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ette temanummer af UCN Perspektiv

handler om forsknings- og udviklings-
aktiviteterne hos de finansielle uddannel-
ser (finansgkonom, finansbachelor og
financial controller). De fire falgende
artikler daekker et ret bredt emneomrade,
om end to af disse har en fllesnavner:

DEN TRADITIONELLE
BEGREBSRAMME TIL AT
FORKLARE @KONOMI-
SKE 0G FINANSIELLE
FORHOLD ER DET SA-
KALDTE NEOKLASSISKE

PARADIGME

Her opfattes den enkelte gkonomiske
agent (person eller virksomhed) som
varende ‘rationel, dvs. at agenten ud
fra sit kendskab til omverdenen
forsgger at maksimere sin nyttefunktion
ved at traeffe en raekke valg omkring
forbrug, opsparing etc.

Dette paradigme er yderst succes-
fuldt og kan forklare mange gkonomi-
ske og finansielle faenomener. Som altid
er der dog anomalier, i Kuhns forstand
(Kuhn, 1962), som udfordrer dette
paradigme.

Mest indlysende er nok, at jeg,
personligt, ikke er bevidst om at have

en matematisk formuleret nyttefunktion
inde i hovedet, som jeg optimerer
lebende. Kort sagt: Nyttefunktionen kan
ikke observeres, og det gar hele
teoridannelsen suspekt.

Langt vaerre er det, at forskning inden
for adfaerdsgkonomi, af bl.a. Kahneman
og Tversky (Kahneman & Tversky, 1979)
har afslgret, at vi som mennesker ikke
handler 'rationelt' i neoklassisk forstand,
men at vores tankegang derimod er
underlagt en lang raekke kognitive bias,
eller adfaerdsfejl. Den neoklassiske
opfattelse af mennesket som gkonomisk
agent er altsa empirisk forkert.

J annie Munchs artikel giver en
grundig og letlaeselig introduktion til
adfeerdsgkonomi og praesenterer en
raekke af disse adfaerdsfejl.

Samtidig forklarer artiklen, at disse
adfaerdsfejl ikke bare udger en gkono-
misk/psykologisk kuriositet, men
faktisk spiller en rolle i dagligdags
situationer, herunder i bankernes
privatgkonomiske radgivning.

artiklen af Jill Bach Larsen, Jannie

Munch og Peter Vollstedt rettes
spotlyset imod en gruppe af personer,
som altid er blevet beskyldt for at
vaere gkonomisk uansvarlige, nemlig
de unge. Forfatterne dokumenter i
artiklen dels, at ungdommen ikke
ngdvendigvis er mere irrationelle end
andre aldersgrupper, dels at en
eventuel irrationel adfaerd ikke
skyldes uvidenhed eller uoplysthed.
Maske skal svares sgges blandt de
feromtalte adfaerdsfejl?

Foto: Colourbox / Sgren Thomsen

den tredje artikel af Anders Bgnnelyk-

ke Jensen og Henrik Lauritzen
opsummeres resultaterne fra en del af
et sterre projekt, som gar ud pa at
belyse prisudviklingen pa det nordjyske
boligmarked. Boligprisudviklingen er
interessant af flere arsager:

FOR DET FARSTE
UDGARES EN
STOR DEL AF

PRIVATPERSONERNES
FORMUE AF FRIVARDI
| EJERBOLIGER.

Stiger boligpriserne, sa stiger denne
frivaerdi, og gennem en mindre opspa-
ring og et gget privatforbrug pavirkes
hele samfundets gkonomi.
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Tilsvarende gaelder naturligvis for fald i
boligpriserne, som vi har set gennem de
senere ar i finanskrisens kglvand.

For det andet pavirker boligprisudvik-
lingen i et mindre omrade den gkonom-
iske udvikling i omradet, og man kan
ende i en ond cirkel:

Faldende boligpriser hammer den
okonomiske udvikling i omradet,
hvilket far folk til at flytte til de
storre byer, hvorved boligpriserne
falder yderligere.

DENNE UDVIKLING

KAN OBSERVERES

MANGE STEDER |
'UDKANTSDANMARK'.

For det tredje stikker frygten for en
boligprisboble dybt. Dette begreb daekker
over urealistiske og ikke-baeredygtige
stigninger i boligpriserne med et
efterfelgende staerkt prisfald. Igen
havde vi i Danmark en boligprisboble i
arene op til finanskrisen.

Generelt er prisbobler pa de finan-
sielle markeder problematiske, som
beskrevet f.eks. i nobelpristagerens
Shillers bog (Shiller, 2000). Prisbobler
pa de finansielle markeder er imidlertid
svaere at identificere, idet en prisstig-
ning pa f.eks. boliger ikke ngdvendigvis
er tegn pa en prisboble.

Foto: Colourbox.dk / Psphotography

den tredje artikel beskrives udviklin- Hvorledes har de lempede regler for

gen i boligpriserne i de forskellige dele afgivelse af revisorerklaringer for sma VlRKSOMHEDERNE KOAN
af Nordjylland, og artiklen er saledes og mellemstore virksomheder pavirket STAD |GV/EK FA DE I_AN’
forste skridt pa vejen til at identificere bankernes kreditgivning til disse
en eventuel boligboble. virksomheder? SUM DE EFTERSP@R'

idste artikel af Henning G Konklusi den lidt kend GER'MEN TlL GENG/ELD
en sidste artikel af Henning Gerner onklusionen er den lidt overraskende,

Mikkelsen er noget mere teknisk at bankernes kreditgivningspolitik pa Sl_l PPER DE M ED

end de andre tre. Den er resultatet af en dette omrade stort set ikke er ndret:

undersggelse, hvor forfatteren og en LAVERE UDG”:TER T”‘
reekke andre undervisere ved de REV'S'ONEN
finansielle uddannelser har undersggt

et aktuelt emne:
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